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The Contribution of Islamic Capital Markets in the Islamic Economy to Social and Economic 
Impacts 
 
Abstract. The Islamic capital market plays a strategic role in supporting the Islamic economy, not only 
from a financial perspective but also a social one. This study aims to evaluate the contribution of the 
Islamic capital market to economic growth and social impact using a Systematic Literature Review 
(SLR) approach. Data were collected from various databases such as Google Scholar, Scopus, DOAJ, 
SINTA, and SSRN, based on relevant articles published between 2016 and 2023. The results show that 
the Islamic capital market contributes to financing the real sector, increasing financial inclusion, and 
promoting equitable welfare distribution. However, challenges such as low financial literacy and a lack 
of product innovation remain significant obstacles. This study highlights the need for educational 
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strategies and sustainable policies to maximize the potential of the Islamic capital market in advancing 
the Islamic economy. 
 

Keywords: Islamic Capital Market, Islamic Economy, Financial Literacy, Social Impact, Financial 
Inclusion. 
 
Abstrak. Pasar modal syariah memiliki peran strategis dalam mendukung perekonomian Islam, tidak 
hanya dari aspek finansial, tetapi juga sosial. Kajian ini bertujuan untuk mengevaluasi kontribusi pasar 
modal syariah terhadap pertumbuhan ekonomi dan dampak sosial melalui pendekatan Systematic 
Literature Review (SLR). Data dikumpulkan dari berbagai database seperti Google Scholar, Scopus, 
DOAJ, SINTA, dan SSRN, dengan kriteria artikel yang relevan dan diterbitkan antara 2016–2023. Hasil 
menunjukkan bahwa pasar modal syariah berkontribusi terhadap pembiayaan sektor riil, peningkatan 
inklusi keuangan, dan pemerataan kesejahteraan masyarakat. Meski demikian, tantangan seperti 
rendahnya literasi keuangan dan kurangnya inovasi produk masih menjadi hambatan utama. Kajian 
ini menekankan perlunya strategi edukasi dan kebijakan berkelanjutan guna memaksimalkan potensi 
pasar modal syariah dalam perekonomian Islam. 
 
Kata Kunci: Pasar Modal Syariah, Ekonomi Islam, Literasi Keuangan, Dampak Sosial, Inklusi 

Keuangan. 

 

PENDAHULUAN 
Pasar modal syariah kini telah menjadi elemen penting dalam perkembangan 

ekonomi Islam di berbagai negara, terutama di wilayah dengan mayoritas penduduk 
Muslim seperti Indonesia. Selama sepuluh tahun terakhir, sektor ini menunjukkan 
lonjakan pertumbuhan yang signifikan, menandakan meningkatnya ketertarikan 
masyarakat terhadap instrumen investasi yang sejalan dengan prinsip-prinsip Syariah 
(Khairunnisa, 2021). Indonesia saat ini menempati posisi kedua di kawasan Asia 
Tenggara dalam hal ukuran dan pertumbuhan pasar modal syariah, hanya berada di 
bawah Malaysia, yang mengindikasikan adanya potensi besar yang masih belum 
dimanfaatkan secara optimal. Peran pasar modal syariah tidak hanya terbatas pada 
aspek keuangan, tetapi juga memberikan dampak sosial yang luas, berkontribusi 
terhadap peningkatan kesejahteraan masyarakat(Ilman, 2021). 

 Kebutuhan untuk mengkaji kontribusi pasar modal syariah dalam kerangka 
perekonomian Islam menjadi semakin mendesak. Walaupun pasar modal syariah 
menyediakan instrumen investasi yang terbebas dari unsur riba, gharar, dan maysir, 
masih terdapat sejumlah hambatan yang signifikan, seperti rendahnya literasi 
keuangan, keterbatasan pemahaman masyarakat, serta kurangnya inovasi dalam 
pengembangan produk (Paramita et al., 2022). Minimnya informasi serta pemahaman 
yang komprehensif mengenai cara kerja pasar modal syariah berdampak pada 
rendahnya tingkat partisipasi masyarakat, khususnya di kalangan generasi muda dan 
kelompok rentan yang semestinya menjadi prioritas dalam mendorong inklusi 
keuangan. Oleh karena itu, studi ini bertujuan untuk menginvestigasi kontribusi 
pasar modal syariah terhadap dimensi sosial dan ekonomi, guna memberikan 
perspektif yang lebih mendalam mengenai penerapannya dalam konteks 
perekonomian Indonesia(Sholeh, 2020). 
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 Terdapat beberapa permasalahan utama yang melatarbelakangi pentingnya 
dilakukan penelitian ini. Pertama, meskipun berbagai studi telah menyoroti potensi 
pasar modal syariah, sebagian besar masih terfokus pada aspek teknis dan finansial, 
sementara dimensi sosialnya kurang mendapatkan perhatian (Inawati et al., 2021). 
Hal ini menimbulkan kesenjangan pengetahuan yang perlu diisi melalui analisis yang 
lebih komprehensif mengenai peran pasar modal syariah dalam pemberdayaan 
masyarakat dan pengurangan ketimpangan sosial. Di samping itu, meskipun sudah 
terdapat berbagai kebijakan dan regulasi yang mendorong perkembangan sektor ini, 
tantangan masih muncul terkait kurangnya keselarasan regulasi antarnegara, yang 
menjadi hambatan dalam menciptakan iklim investasi syariah yang lebih 
optimal(Mulyani & Maftukhatusolikhah, 2024). 

 Seiring dengan tumbuhnya kesadaran global terhadap pentingnya investasi 
yang beretika dan berkelanjutan, pasar modal syariah hadir sebagai pilihan yang 
relevan dalam era globalisasi ekonomi saat ini. Namun, perubahan orientasi ini 
menuntut adanya pendekatan yang terstruktur guna mengoptimalkan peran pasar 
modal syariah dalam memberikan dampak sosial dan ekonomi. Atas dasar itu, artikel 
ini bertujuan untuk meninjau literatur terkini secara kritis dan menyusun 
rekomendasi strategis bagi para pemangku kepentingan dalam mengembangkan 
potensi pasar modal syariah dalam kerangka perekonomian Islam(Puspita & Gunardi, 
2022). 

 Melalui kajian ini, diharapkan dapat dirumuskan rekomendasi strategis yang 
aplikatif untuk mendukung perumusan kebijakan yang lebih progresif dalam 
pengembangan pasar modal syariah. Dari sisi teoritis, penelitian ini memberikan 
kontribusi terhadap pengayaan literatur yang membahas keterkaitan antara pasar 
modal syariah dan dampaknya terhadap perekonomian Islam. Sementara secara 
praktis, temuan yang dihasilkan diharapkan dapat menjadi acuan bagi pembuat 
kebijakan, pelaku industri keuangan, dan masyarakat luas dalam merancang program 
dan inisiatif yang mendorong peningkatan inklusi keuangan serta kesejahteraan 
sosial(Waldelmi et al., 2024);(Munawiroh & Rumawi, 2020). 

 
STUDI LITERATUR 
Konsep Dasar Pasar Modal Syariah 

Pasar modal syariah adalah sistem keuangan yang berlandaskan pada prinsip-
prinsip Islam, yang mengharamkan praktik riba (bunga), gharar (ketidakpastian), dan 
maysir (spekulasi atau perjudian) (Ahmed, 2019). Sistem ini dirancang untuk 
memastikan bahwa semua transaksi keuangan berlangsung secara adil, transparan, 
dan sesuai dengan ketentuan syariah. 

Instrumen yang digunakan dalam pasar modal syariah meliputi saham syariah, 
sukuk, serta reksa dana syariah, yang seluruhnya telah mendapatkan persetujuan dari 
lembaga otoritatif seperti Dewan Syariah Nasional-Majelis Ulama Indonesia (DSN-
MUI) dan Otoritas Jasa Keuangan Syariah (OJK Syariah)(Rizaldy & Ahmed, 2019). 
Penerapan nilai-nilai syariah ini tidak hanya bertujuan memenuhi kebutuhan 
investasi umat Muslim, tetapi juga menawarkan opsi investasi yang etis dan 
menyediakan mekanisme pembiayaan halal untuk mendukung pertumbuhan 
ekonomi yang berkelanjutan (Hamizar, 2023). 
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Pendekatan pasar modal syariah memberikan kontribusi yang berarti terhadap 
upaya peningkatan kesejahteraan sosial dan ekonomi, khususnya melalui penyediaan 
pembiayaan yang mendukung pengembangan usaha kecil dan menengah (UKM) 
berbasis prinsip syariah (Hariawan & Canggih, 2022). Oleh karena itu, peran pasar 
modal syariah tidak hanya terbatas sebagai instrumen investasi, tetapi juga berfungsi 
sebagai katalisator dalam memperluas akses keuangan masyarakat secara lebih 
inklusif (Fadhilah, 2022). 

 
Landasan Ekonomi Islam dalam Pasar Modal 

Prinsip dasar dalam ekonomi Islam menekankan pentingnya keseimbangan 
antara kebutuhan material dan spiritual, yang diwujudkan melalui nilai-nilai keadilan 
(‘adl), kemanfaatan umum (maslahah), dan keterlibatan ekonomi yang inklusif 
(Annisa & Sugiarto, 2023). Prinsip-prinsip ini menjadi fondasi dalam membentuk 
sistem ekonomi yang tidak hanya berorientasi pada keuntungan semata, tetapi juga 
memperhatikan aspek moral dan sosial. 

Dalam konteks pasar modal syariah, penerapan konsep maqashid syariah sangat 
penting, terutama dalam merancang produk keuangan yang sesuai dengan prinsip 
Islam. Nilai-nilai seperti perlindungan terhadap harta (hifz al-mal), keselamatan jiwa 
(hifz al-nafs), dan penjagaan agama (hifz al-din) menjadi acuan utama dalam 
pengembangan instrumen investasi yang beretika dan berdampak luas (Haerunnisa 
et al., 2023). Oleh karena itu, investasi dalam pasar modal syariah diharapkan tidak 
hanya berfokus pada perolehan keuntungan finansial, tetapi juga 
mempertimbangkan kontribusinya terhadap kesejahteraan sosial (Dini, 2024). 

Berbagai studi menunjukkan bahwa keberadaan dan implementasi pasar modal 
syariah mampu memberikan kontribusi nyata dalam mengurangi ketimpangan sosial 
serta membangun struktur ekonomi yang lebih merata dan inklusif (Nurafiati, 2019). 
Melalui mekanisme distribusi sumber daya yang adil, instrumen keuangan syariah 
mendorong aliran dana ke sektor-sektor produktif yang tidak hanya sesuai dengan 
prinsip-prinsip Islam, tetapi juga memiliki dampak langsung terhadap pertumbuhan 
ekonomi berbasis keadilan. 

Instrumen seperti sukuk dan saham syariah, misalnya, memungkinkan 
pembiayaan proyek yang bernilai guna tinggi di bidang infrastruktur, UMKM, dan 
sektor riil lainnya, yang sering kali menjadi penggerak utama dalam menciptakan 
lapangan kerja dan meningkatkan taraf hidup masyarakat (Arifin & Rizaldy, 2022). 
Dengan demikian, hasil dari aktivitas pasar modal syariah tidak hanya memberikan 
keuntungan finansial bagi investor individu, tetapi juga menghasilkan manfaat sosial 
yang luas bagi komunitas Muslim secara kolektif, memperkuat ikatan solidaritas 
ekonomi umat dan mendorong pembangunan yang berkelanjutan (Riady & Arsidiq, 
2024). 

 
Peran Pasar Modal Syariah dalam Perekonomian Islam 

Pasar modal syariah menawarkan beragam opsi pembiayaan yang sesuai dengan 
prinsip-prinsip halal, yang dapat dimanfaatkan oleh sektor riil, khususnya oleh 
pelaku usaha yang menjalankan kegiatan berbasis syariah (Nurafiati, 2019). 
Instrumen-instrumen keuangan dalam pasar ini dirancang tidak hanya untuk 
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memenuhi kebutuhan pendanaan, tetapi juga untuk menjaga kesesuaian dengan 
nilai-nilai Islam. 

Salah satu produk andalan seperti sukuk telah terbukti efektif sebagai sarana 
pendanaan untuk proyek-proyek infrastruktur yang memiliki dampak positif 
terhadap pertumbuhan ekonomi nasional (Nurhidayah et al., 2022). Dalam hal ini, 
pasar modal syariah berperan sebagai penghubung strategis antara para investor yang 
mengutamakan etika dalam berinvestasi dan perusahaan yang membutuhkan modal 
untuk memperluas usaha mereka secara berkelanjutan (Mubarok, 2018). 

Selain itu, pasar modal syariah menyediakan pilihan investasi yang 
berlandaskan prinsip etika dan mendukung kegiatan usaha yang sesuai dengan 
aturan syariah, sehingga membantu mendorong pertumbuhan ekonomi secara 
menyeluruh(Ardani & Harahap, 2024). Dengan memastikan bahwa produk 
investasinya bebas dari aktivitas yang dilarang, pasar modal syariah berhasil menarik 
minat investor Muslim yang lebih luas, termasuk kalangan muda yang semakin 
memperhatikan nilai-nilai etika dalam pengambilan keputusan investasi (Syahyuti, 
2016). 

 
Kontribusi Ekonomi Pasar Modal Syariah 

Peran pasar modal syariah dalam mendorong literasi dan inklusi keuangan 
syariah sangatlah penting, terutama bagi masyarakat yang masih memiliki 
keterbatasan pemahaman mengenai manfaat berinvestasi pada instrumen keuangan 
berbasis syariah (Malik, 2017). Kurangnya pengetahuan ini menjadi salah satu kendala 
dalam memperluas partisipasi publik terhadap sektor keuangan syariah. 

Beberapa penelitian mengungkapkan bahwa peningkatan edukasi mengenai 
investasi syariah dapat menjadi faktor pendorong bagi individu untuk mulai terlibat 
dalam pasar modal syariah (Mubarok, 2018). Sejalan dengan hal tersebut, berbagai 
lembaga pendidikan dan organisasi juga turut andil dengan mengadakan pelatihan 
serta seminar seputar pasar modal syariah, yang secara langsung berkontribusi dalam 
meningkatkan kesadaran dan pemahaman masyarakat terhadap berbagai produk 
investasi syariah yang tersedia (Annisa & Sugiarto, 2023). 

Selain itu, pasar modal syariah juga memainkan peran penting dalam 
mendukung pertumbuhan ekonomi nasional melalui penyaluran dana ke sektor-
sektor yang bersifat produktif. Dana yang terhimpun dalam pasar ini dialokasikan 
untuk mendanai berbagai kegiatan ekonomi riil, yang pada gilirannya dapat 
menciptakan lapangan kerja baru, meningkatkan produktivitas, dan memperkuat 
stabilitas ekonomi secara menyeluruh (Rivo & Ratnasari, 2020). Kontribusi ini 
semakin terasa signifikan seiring dengan hadirnya regulasi dan kebijakan pemerintah 
yang mendorong pengembangan sektor keuangan syariah, khususnya pasar modal. 
Dengan adanya landasan hukum yang jelas dan dukungan institusional yang kuat, 
partisipasi masyarakat dalam pasar modal syariah diharapkan terus meningkat. 
Keterlibatan aktif ini diyakini mampu menghasilkan dampak ekonomi positif yang 
lebih luas dan berkelanjutan bagi perekonomian nasional secara keseluruhan (Saputri 
& Nurwahidin, 2021). 
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Kontribusi Sosial Pasar Modal Syariah 
Pasar modal syariah memiliki potensi yang signifikan dalam mendukung 

pemberdayaan ekonomi umat, dengan menitikberatkan pada prinsip distribusi 
kekayaan yang lebih merata dan berkeadilan (Munawiroh & Rumawi, 2020). Melalui 
mekanisme penghimpunan dana yang terorganisir dan transparan, pasar modal 
syariah membuka peluang bagi para investor maupun pelaku usaha kecil untuk 
mendapatkan akses pendanaan yang lebih mudah. Kondisi ini secara tidak langsung 
turut berkontribusi dalam mengurangi ketimpangan sosial melalui pendekatan 
ekonomi partisipatif, yang tercermin dalam meningkatnya kesejahteraan kelompok 
masyarakat yang sebelumnya kurang terjangkau atau termarjinalkan. 

Pendekatan inklusif dalam praktik bisnis syariah turut berperan dalam 
menumbuhkan kesadaran sosial di kalangan masyarakat. Model ini mendorong 
keterlibatan yang lebih luas dari berbagai pihak, sehingga nilai-nilai keadilan dan 
kebermanfaatan sosial semakin melekat dalam kegiatan ekonomi (Chen & Haga, 
2021). Keterkaitan yang erat antara pelaku pasar dan masyarakat dalam ekosistem 
ekonomi syariah menciptakan jaringan sosial yang kuat, yang pada akhirnya 
memperluas dampak positif dari investasi syariah. Manfaat yang dihasilkan tidak 
hanya dirasakan secara individual, tetapi juga menyentuh kehidupan komunitas 
secara kolektif, membentuk efek berantai yang konstruktif dan mendukung 
pembangunan sosial yang berkelanjutan (Setyowati et al., 2020). 

 
METODE PENELITIAN 

Penelitian ini menggunakan metode kajian literatur sistematis (Systematic 
Literature Review/SLR) sebagai pendekatan utama. Metode ini dipilih untuk 
menelaah dan mengevaluasi berbagai sumber literatur yang membahas kontribusi 
pasar modal syariah terhadap dampak sosial dan ekonomi dalam konteks ekonomi 
Islam. Tujuan dari studi ini adalah untuk mengumpulkan, menganalisis, serta 
mensintesis temuan-temuan dari penelitian terdahulu guna memperoleh 
pemahaman yang lebih komprehensif mengenai keterkaitan antara pasar modal 
syariah dan pembangunan ekonomi Islam. 

Penelitian ini memanfaatkan berbagai basis data akademik seperti google 
scholer DOAJ, SINTA, dan SSRN, sebagai sumber data utama. Artikel yang disertakan 
dalam kajian ini dipilih berdasarkan kriteria inklusi, yaitu publikasi yang diterbitkan 
antara tahun 2016 hingga 2023, relevan dengan tema penelitian, dan ditulis dalam 
bahasa Indonesia atau bahasa Inggris. Untuk memperoleh literatur yang bervariasi 
dan representatif, digunakan kata kunci seperti "Islamic capital market", "sharia 
capital market", "Islamic finance", "social impact", dan "economic growth". Pendekatan 
ini bertujuan untuk menjaring beragam pandangan terkait pasar modal syariah serta 
kontribusinya terhadap pembangunan ekonomi dan dampak sosial dalam 
masyarakat. 

Teknik pengumpulan data dilakukan dengan cara mengidentifikasi dan 
memilih artikel yang memenuhi kriteria inklusi yang telah ditentukan. Di mana 
penulis merangkum dan membandingkan temuan utama dari studi-studi yang telah 
dikumpulkan. Pendekatan ini memungkinkan penulis untuk memetakan tema-tema 
utama yang muncul dalam literatur yang dibahas, seperti perbandingan 
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pertumbuhan pasar modal syariah, kontribusi terhadap inklusi keuangan, serta 
tantangan yang dihadapi. 

Pendekatan sistematis ini memberikan gambaran yang komprehensif 
mengenai posisi pasar modal syariah dalam perekonomian Islam, baik dari segi 
kemanfaatan finansial maupun dampak sosial yang diperoleh. Dengan fokus pada 
pengumpulan dan analisis data dari literatur yang ada, artikel ini berupaya untuk 
menambah wawasan tentang kontribusi pasar modal syariah serta tantangan yang 
masih harus dihadapi untuk mencapai tujuan maqashid syariah dalam konteks 
ekonomi yang lebih luas. 

 
HASIL DAN PEMBAHASAN 

Melalui kajian sistematis terhadap sepuluh jurnal ilmiah yang diterbitkan antara 
tahun 2016 hingga 2023, ditemukan bahwa pasar modal syariah memainkan peran 
penting dan berpengaruh dalam penguatan aspek sosial maupun ekonomi dalam 
kerangka perekonomian Islam. Kajian ini menyoroti berbagai dimensi kontribusi 
pasar modal syariah yang dapat diklasifikasikan dalam beberapa poin utama 
sebagai berikut: 

 

NO JUDUL PENULIS TEMUAN 
UTAMA 

IMPLIKASI 

1 Kelebihan Dan 
Kekurangan 
Pasar Modal 
Syariah Di 
Indonesia 
(Perkembangan 
Dan 
Problematika 
Pasar Modal 
Syariah Di 
Indonesia) 

(Paramita et al., 
2022) 

Pasar modal 
syariah 
memiliki 
potensi untuk 
meningkatkan 
literasi 
finansial dan 
inklusi 
keuangan di 
Indonesia. 

Peningkatan 
pendidikan 
finansial 
menjadi penting 
untuk 
mendorong 
partisipasi 
investasi di 
kalangan 
masyarakat. 

2 Pengaruh 
Edukasi Pasar 
Modal Syariah 
Terhadap 
Minat 
Berinvestasi 
Mahasiswa 
Ekonomi 
Syariah IAI 
Nusantara Ash-
Shiddiqiyah Di 
Era Revolusi 
Industri 5.0 

(Mulyani & 
Maftukhatusolikhah, 
2024) 

Edukasi 
tentang pasar 
modal syariah 
positif 
berpengaruh 
terhadap 
minat 
mahasiswa 
untuk 
berinvestasi. 

Institusi 
pendidikan perlu 
memasukkan 
kurikulum 
terkait pasar 
modal syariah. 
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3 Pengaruh 
Pengetahuan 
Investasi, 
Manfaat, Dan 
Motivasi 
Terhadap 
Minat 
Berinvesatasi 
Di Pasar Modal 
Syariah (Studi 
Kasus Pada 
Mahasiswa 
Univestitas 
Pamulang) 

(Annisa & Sugiarto, 
2023) 

Pengetahuan 
dan motivasi 
berinvestasi 
berpengaruh 
signifikan 
terhadap 
minat 
investasi. 

Perlu ada 
program 
sosialisasi 
investasi yang 
terstruktur. 

4 
Peran Saham 
Syariah Dan 
Reksadana 
Syariah 
Terhadap 
Pertumbuhan 
Ekonomi 
Nasional 

(Riady & Arsidiq, 
2024) 

Pasar modal 
syariah 
berkontribusi 
pada 
pertumbuhan 
ekonomi 
dengan 
pembiayaan 
yang halal. 

Dukungan 
kebijakan untuk 
mempermudah 
akses investasi 
syariah 
diperlukan. 

5 Pengaruh 
Sosialisasi Dan 
Pengetahuan 
Terhadap 
Minat Investasi 
Di Pasar Modal 
Syariah 

(Fadhilah, 2022) 

Sosialisasi 
yang baik 
terkait pasar 
modal syariah 
mendorong 
minat 
investasi. 

Perlu ada 
program 
sosialisasi yang 
berkelanjutan 
dan terintegrasi. 

6 Pengaruh 
Inflasi, Saham 
Syariah, Sukuk 
Dan Reksadana 
Syariah 
Terhadap 
Pertumbuhan 
Ekonomi 
Nasional Tahun 
2013-2020 

(Nurhidayah et al., 
2022) 

Saham 
syariah, 
sukuk, dan 
reksadana 
berpengaruh 
positif 
terhadap 
pertumbuhan 
ekonomi 
nasional. 

Analisis lebih 
mendalam 
tentang faktor 
ini dapat 
membantu 
dalam 
perumusan 
kebijakan. 

7 Analisis 
Determinan 
Minat 
Mahasiswa 

(Inawati et al., 2021) 

Terdapat 
pengaruh 
signifikan dari 
religiusitas 

Penting untuk 
memahami 
bagaimana 
faktor psikologis 
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Dalam 
Berinvestasi Di 
Pasar Modal 
Syariah 

dan 
pengetahuan 
terhadap 
minat 
investasi. 

mempengaruhi 
keputusan 
investasi. 

8 Pasar Modal 
Syariah Sebagai 
Daya Tarik 
Investor Untuk 
Meningkatkan 
Kinerja Pasar 
Modal 
Indonesia 

(Puspita & Gunardi, 
2022) 

Peluang pasar 
modal syariah 
untuk 
menjangkau 
investor baru 
sebagai 
alternatif 
investasi. 

Kebijakan yang 
mendukung 
inovasi produk 
syariah 
diperlukan 
untuk menarik 
lebih banyak 
investor. 

9 
Perkembangan 
Pasar Modal 
Syariah Dan 
Kontribusinya 
Terhadap 
Pertumbuhan 
Ekonomi Di 
Indonesia 

(Nurafiati, 2019) 

Pasar modal 
syariah 
berkontribusi 
pada 
pertumbuhan 
ekonomi 
meski dengan 
tantangan 
yang ada. 

Pemangku 
kebijakan harus 
memahami 
berbagai 
tantangan untuk 
mengoptimalkan 
kontribusi 
ekonomi ini. 

10 Melacak 
Investasi 
Syariah: Studi 
Perkembangan 
Sukuk Bagi 
Pasar Modal 
Syariah Di 
Indonesia 

(Munawiroh & 
Rumawi, 2020) 

Sukuk 
menawarkan 
alternatif 
pembiayaan 
yang halal dan 
berkembang 
pesat. 

Penelitian lebih 
lanjut tentang 
sukuk bisa 
menghasilkan 
wawasan lebih 
dalam dalam 
investasi syariah. 

 
Berdasarkan tabel di atas, terdapat beberapa pola dan perbedaan yang muncul 

secara konsisten di seluruh penelitian. Salah satu temuan utama yang menonjol 
adalah pentingnya peran edukasi dan sosialisasi dalam mendorong minat masyarakat 
terhadap investasi di pasar modal syariah. Topik ini menjadi tema sentral dalam 
berbagai studi, seperti yang dikemukakan oleh (Paramita et al., 2022), (Fadhilah, 
2022),(Inawati et al., 2021), serta Puspita dan (Puspita & Gunardi, 2022). Hal ini 
menegaskan bahwa peningkatan literasi keuangan menjadi aspek krusial dalam 
memperluas partisipasi masyarakat, khususnya di kalangan mahasiswa, sebagaimana 
disebutkan oleh (Nurafiati, 2019) dan (Annisa & Sugiarto, 2023). 

Meskipun banyak penelitian yang menunjukkan positif dari keberadaan pasar 
modal syariah, masih terdapat kesenjangan dalam pemahaman terhadap tantangan-
tantangan yang dihadapi sektor ini. Beberapa isu seperti rendahnya tingkat literasi 
keuangan di masyarakat serta keterbatasan variasi produk syariah masih belum 
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banyak dieksplorasi secara mendalam (Paramita et al., 2022); (Riady & Arsidiq, 2024). 
Kekosongan ini menunjukkan perlunya penelitian lanjutan yang lebih fokus pada 
analisis penyebab serta upaya untuk merumuskan solusi yang tepat. 

Selain itu, penelitian-penelitian yang ada juga menunjukkan perbedaan dalam 
pendekatan metodologis, mulai dari penggunaan survei kuantitatif hingga analisis 
kualitatif melalui studi kasu (Mulyani & Maftukhatusolikhah, 2024);(Munawiroh & 
Rumawi, 2020). Variasi metode ini dapat mempengaruhi hasil yang diperoleh, 
sehingga dibutuhkan pendekatan yang lebih integratif dan menyeluruh untuk 
memahami dinamika kompleks dari pasar modal syariah secara lebih akurat. 

Implikasi dari berbagai temuan tersebut menunjukkan bahwa selain 
memperkuat aspek edukasi, diperlukan juga kebijakan yang mendukung dan bersifat 
strategis untuk meningkatkan kemudahan akses serta pemanfaatan instrumen pasar 
modal syariah (Nurafiati, 2019). Hal ini mengindikasikan bahwa pengembangan pasar 
modal syariah harus bersifat berkelanjutan agar dapat memaksimalkan kontribusinya 
terhadap ekonomi Islam secara menyeluruh. 

Faktor-faktor yang turut memengaruhi keberhasilan pengembangan pasar 
modal syariah juga mencakup aspek sosial dan religius dari para investor maupun 
masyarakat secara umum (Nurhidayah et al., 2022). Oleh karena itu, memahami 
konteks sosial-budaya di mana pasar modal syariah beroperasi menjadi sangat 
penting dalam merancang strategi pengembangan yang lebih efektif dan tepat 
sasaran di masa yang akan datang. 

 
KESIMPULAN 

Pasar modal syariah memiliki peran penting dalam mendukung perekonomian 
Islam, baik dari sisi finansial maupun sosial. Melalui instrumen-instrumen seperti 
sukuk, saham syariah, dan reksa dana syariah, pasar ini mampu mendorong 
pembiayaan sektor riil, meningkatkan inklusi keuangan, serta memperluas akses 
masyarakat terhadap investasi halal yang etis. Selain itu, kontribusinya dalam 
memberdayakan ekonomi umat terlihat dari kemampuannya mengurangi 
ketimpangan sosial dan menciptakan pemerataan kesejahteraan. Namun demikian, 
masih terdapat berbagai tantangan yang harus diatasi, seperti rendahnya literasi 
keuangan masyarakat, kurangnya pemahaman terhadap produk syariah, serta 
minimnya inovasi dalam pengembangan instrumen investasi. Oleh karena itu, 
diperlukan strategi edukasi yang berkelanjutan, penguatan regulasi, serta sinergi antar 
pemangku kepentingan untuk mengoptimalkan potensi pasar modal syariah sebagai 
instrumen pembangunan ekonomi Islam yang inklusif dan berkeadilan. 
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